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Capital Management

Aristoin vastuullisen sijoittamisen politiikka

1.

2.

Johdanto ja uskomuksemme

Aristoi Capital Management Oy (“Aristoi”) on perustettu kasvattamaan valikoitujen asiakas-
partnereidemme piddomaa selvisti markkinatuottoja nopeammin. Pyrimme tihin huippu-
luokan sijoitusosaamisella, sekd tarkkaan harkituilla, tavoitettamme tukevilla kidytinnoilla.

Katsomme ensisijaisen vastuumme olevan asiakkaillemme, pyrkien auttamaan heitd kerrytti-

vaikeasti edes ennakoitavissa. Historia tarjoaa silti pohjan kehitysoptimismille.

Markkinatalous on luonteeltaan kysyntiohjattua ja kilpailtua. Vapailla markkinoilla toimivista
yrityksistd suuri enemmisto lihinni vain sopeuttaakin tarjontaansa kulloinkin havaitsemaansa
ehtoihin. Yritys, joka ei niin tee, suoriutuu yhi huonommin ja lakkaa lopulta olemasta, ellei
sen johtoa ja suuntaa titd ennen vaihdeta. Siten erityisesti laajasti omistettujen julkisten
osakeyhtididen kyky vaikuttaa maailmaan oman voitontavoittelunsa ulkopuolella on rajattu,
ja yritysten arvopapereita omistavien sijoittajien usein vield rajatumpi. Yrityssektorilta tulee
silti vihimmaistasona edellyttdi lakien ja tehtyjen sopimusten noudattamista.

kaupan ja pidoman liikkumisen yli rajojen, yritysten ja sijoittajien voitontavoittelun, seki
modernin kulutusyhteiskunnan. Yhteiskunnan ei tule pyrkii rajoittamaan niiti, vaan ainoas-
taan niiden haitallisia sivuvaikutuksia. Tami tapahtuu ennen kaikkea kansalaisyhteiskunnan
toimesta erilaisilla poliittisilla mekanismeilla, ja vain vihiisemmissi miirin muilla keinoin.
Asioiden tilaan voi vaikuttaa ennen kaikkea poliittisten valintojen, sekd niiden kautta
muotoutuvan kansallisen lainsidddnndn ja kansainvilisen sopimuskdytinnon kautta. Sdidntelyn
on silti syyta olla tarkoituksenmukaista. Kaikista aktiivisimmat voivat itse osallistua kansalais-
jdrjestdjen toimintaan tai polititkkaan, ja yrittdd kerdtd kannatusta ajatuksilleen. Polititkan
rinnalla vilittdmin, ja jokaisen arjessa toteutettavissa oleva keino talouden kehityksen
ohjaamiseksi on vaikuttaa kysyntdin omilla kulutusvalinnoillaan.

Aristoin oma ESG-profiili

Aristoi on rakennettu rehellisyyden, huippuosaamisen, ja merkityksellisen palvelun
kulttuurille. Vastuullisuutemme korostuu toiminnassamme asiakaspartnereitamme ja muita
sidosryhmiimme kohtaan, joiden kanssa pyrimme pitkiaikaiseen kumppanuuteen ja intres-
siemme samansuuntaistamiseen. Toteutamme vastuullisuutta myos varsinaisessa sijoitus-

toiminnassamme, eli kohteiden valinnassa ja omistamisessa.

Olemme yrityksessimme vahvasti sitoutuneita hyvidin hallintotapaan, missi meiti tukee
osaava henkilokunta, korkealaatuinen ulkoinen hallitus, sekd ammattitaitoinen ja liheinen
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compliance-toiminto. Tarvittaessa tiydennimme osaamistamme myos ulkoisilla resursseilla.
rahoitusalan sdintely, asiakaskohderyhmimme, ja palvelumme ehdot. Pyrimme muodosta-
maan kaikki kiytintdmme suhteellisuusperiaatteella, eli toimintamme laatu ja suppeus

huomioiden. Yhtiomme on suunniteltu toteuttamaan lakien ja muun sdintelyn vaatimukset.

Kannamme sosiaalista vastuutamme toimimalla esikuvana muulle sijoitusalalle: Jaamme
osaamistamme kirjoituksina ja luentoina asiakkaillemme, muille sijoittajille sekd opiskeljjoille.
Aristoi pyrkii olemaan turvallinen, hyvinvoiva, perhemydnteinen ja kehittyvi organisaatio.
Kannustamme yksiloiden osallistumista sijoitusalalle sukupuolesta riippumatta. Suosimme
yksinkertaisia ja tehokkaita rakenteita pyrkien olemaan selked ja lipinikyvi verokansalainen.

Toimimme erittiin ympiristotietoisesti, miki toiminnassamme nikyy julkisen litkenteen ja

pyoriilyn suosimisena, lentomatkustamisen minimoimisena, seki kierrattimisena.

3. Yleiset linjauksemme sijoituskohteiden valinnalla ja omistajuudelle

Aristoi sijoittaa tuottohakuisesti asiakaspartnereidensa piaidomaa pidasiassa kansainvilisille
osakemarkkinoille. Sjjoitustemme valinta perustuu arvopaperien taustalla olevien yhtididen
kokonaisvaltaiseen tarkasteluun, jossa huomioidaan monipuolisesti erilaista laadullista ja

useita ESG-nikokohtia, vaikka haemmekin ylituottoa ensisijaisesti muista lahteista.

Valitsemamme kohdeyritykset ovat usein poikkeuksellisen hyvin johdettuja, mikid nikyy
niiden tavallista parempana ja pysivimpaini kehitykseni. Yritysten hallintomallit eivit kuiten-
kaan seuraa mitdin tiettyd kaavaa. Jopa parhaiten johdetut yritykset tekevit joskus virheits,
kohtaavat viliaikaisia ongelmia tai kriisejd, ja niiden tyontekijit tai toimittajat kdyttdytyvit

niiden kahden erottaminen liian vaikeaa.

Se, mihin Aristoilla vedimme rajan, on koko yrityksen toimintaa pysyvisti leimaava strate-
ginen valinta, liiketoimintamalli tai johtamistapa, johon voimakas epieettisyys on sisdin-
rakennettua. Tillaisen toiminnan hallitsevia piirteitd ovat mm. asiakkaiden pettdminen tai
alempaa huonompaan asemaan saattaminen tuotteesta koituvalla merkittivalli haitalla,
tyontekijéiden pettiminen tai kaltoinkohtelu, omistajille valehtelu tai heiltd varastaminen,
merkittivien ja estettivissi olevien ympiristotuhojen aiheuttaminen, sekd lainmukaisten
velvollisuuksien systemaattinen vilttely tai laiminly6nti.

Johtuen hallinnoimamme piioman rajatusta miirista, riskienhallintaperustein rajoittamis-
tamme omistusosuuksista, sekd tyypillisesti vain muutaman vuoden tai joskus titikin lyhyem-
mistd omistusjaksoista, emme toimi muutoksiin pyrkivini aktivistiomistajana ("ESG
activism”). Emme myoskidin ole halukkaita ajamaan muutoksia, jotka voisivat ratkaisevasti
heikentdi yritysten omistaja-arvon kehitystid, ja siten ohjata niitd pois mm. Suomen osake-
yhtidlain 5 § tai vastaavien ulkomaisten lakien miairittelemistd toiminnan tarkoituksesta.

("ESG impact investing / Socially responsible investing”).

Aristol e1 my6skdan pyri sijoittamisellaan ottamaan osaa julkiseen polititkkaan.
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4.

Konkreettiset rajaukset sijoitustoiminnalle

4.1. Aristoin vastuullisen sijoittamisen kultainen periaate

Aristoin vastuullisen sijoittamisen toteutuksessa yhdistyy yleinen riskienhallinta sekd tietty

lansimainen arvopohja (“values-based ESG”)." Vaikka vastuullinen sijoittaminen ei edelly-

niin valinneet tehdi. Emme halua saavuttaa tuottojamme menetelmin, joita emme pidi
hyviksyttivini, silli emme halua tuntea huonoa omaatuntoa vaurastumisestamme, emmeki
vahingoittaa omaa emmekai asiakaspartnereidemme mainetta. TAten olemme valmiita sivuut-
tamaan osan tuotoista, jotka voisivat muuten olla tavoitettavissamme, mikili emme toimin-

Aristoin vastuullisen sijoittamisen kultaisena periaatteena on sijoittaa vain sellaisten yritysten
arvopapereihin, 1) joiden tuotteita ja palveluita olisimme itse kuluttajina valmiita ostamaan,
ja 2) joissa emme harmittelisi oman lapsemme aikuisena tyoskentelevin. Pidimme titd
toimintalinjaa rehellisempini, konkreettisempana ja moraalisesti suoraselkiisempinid kuin
turvautumista kolmansien osapuolien julkaisemiin ehdottomiin ja vaihtuviin kieltolistoihin.

4.2. Poissuljetut toimialat ("ESG exclusive screening”)
— tupakka

—  huumeet
— aseteollisuus
— uhkapeli
— aikuisviihde

— pikavipit
4.3. Poissuljetut liiketoimintamallit

— verkostomarkkinointi (jossa asiakkaat ovat de facto tydntekijoiti, ja toisinpain)
— addiktioiden hyddyntiminen

— rakenteellinen veronkierto, tai sen myyminen asiakkaille

— lahjonta, tai muu ilmeinen korruptio

— massiivinen lobbaus poliittisen kilpailusuojan yllapitimiseksi

— aktitvinen laittomaan tilaan pyrkiminen

4.4. Sisillytetyt toimialat

Selkeyden vuoksi: Alla mainitut toimialat ovar sallittuja, mutta niissi huomio kiinnitetdin
yksittiisiin yrityksiin, ja niiden omaan toimintaan. Kiytinnossi kyseisille aloille sijoitetaan
hyvin harvoin, jolloin kyseessd ovat yhtiot, jotka hoitavat vastuunsa esimerkillisen hyvin:

— alkoholi- ja ravintolatoiminta
— raaka-aineet (ml. kaivostoiminta, 6ljyn-/kaasunporaus, metsasektori)

— ruoantuotanto (maanviljelys, lihantuotanto)

! https://www.msci.com/esg-investing
2 https://www.unpri.org/signatories/what-is-responsible-investment
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4.5. Positiivinen tarkastus

Suosimme sijoituksissamme riittivisti tietoa julkaisevia yrityksid. Mikili tietoa ei ole saatavilla,
meilld voi silti olla todennikéiset syyt luottaa myds ESG-asioiden toteutuvan kohdeyrityksis-
simme riittdvin hyvin, eikd timi ole este sijoittamiselle. Aristoi sijoittaa useisiin erilaisiin
tilanteisiin, eiki tee temaattista ESG-sijoittamista.

5. PRI:n kuusi periaatetta toimenpiteineen

Principles for Responsible Investmentin ("PRI”) mukaan sen omat vastuullisen sijoittamisen
kuusi periaatetta ovat itsessidn vapaachtoisia ja tavoitteellisia. Useimmille allekirjoittajille niitd

tyOstetdan jatkuvasti, ja ne antavat pikemminkin suuntaa vastuullisen sijoittamisen

e Aristoin sijoitusprosessi ottaa spesifisti kantaa ESG-asioihin ("ESG integration”),
etenkin hyviin hallintoon, jonka uskomme heijastuvan my6s muihin asioihin.
e Teemme konkreettisia rajauksia toimialojen ja litketoimintamallien suhteen.

e  Emme arvioi pelkistidn asioiden nykytilaa, vaan my6s kehityksen suuntaa.
2. Toimimme aktiivisena omistajana ja sovellamme ESG-nikokohtia omistajakiytintoihin.

e Omistuspolititkkamme lihtokohtana on seurata salkkuyhtiéitimme, ja verrata
niiden kehitysti alkuperiiseen sijoitusteesiimme. Yllattivissd negatiivisissa muu-
toksissa salkunhoito paittia vaihtoehtoisista toimista: a) seuraa entistd tarkem-
min, b) yritd vaikuttaa yrityksen johtoon, c¢) myy positio osittain tai kokonaan
(markkinatilanne ja -hinta huomioiden).

e Keskustellessamme tai yhteydenotoissamme omistamiemme yritysten kanssa
kiinnitimme huomiota my&s mahdollisiin ESG-puutteisiin.

e Meilld ei ole edellytyksii tavata kaikkia yrityksiimme, tai ottaa osaa ulkomaisiin
yhtickokouksiin. Sen sijaan pyrimme tarvittaessa tukemaan kirjein, valtakirjoin,
jne. muita omistajia tirkeimpini pitimissimme sijoittaja-aloitteissa.

3. Edistimme sijoituskohteidemme asianmukaista ESG-raportointia.

e Tukeudumme tydssimme parhaaseen ilmaiseksi ja julkisesti saatavilla olevaan
tietoon. Kiytimme maksullisia dataldhteiti (ml. ESG) vain poikkeustapauksissa.

e Ellei sijoitusprosessimme tarvitsemia ESG-tietoja ole saatavilla, kysymme
puuttuvaa tietoa / tarkennusta ensisijaisesti yritysten sijoittajasuhdeosastolta.

4. Edistamme vastuullisen sijoittamisen periaatteiden hyviksymistd ja kiyttdonottoa

sjjoitustoimialalla.

e  Oma allekirjoituksemme tukee periaatteiden muodostumista alan standardiksi.

e Pidimme PRI:n ja TCFD:n logoja esillid yrityksemme Internet-sivuilla.

5. Teemme yhteisty6td muiden sijoittajien kanssa edistidksemme vastuullisen sijoittamisen

periaatteiden kiyttoonottoa.

e Osallistumme FINSIF:in (Finland's Sustainable Investment Forum) toimintaan.

3

https://www.unpri.org/signatories/become-a-signatory
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e Annamme tarvittaessa myos julkisen tukemme jirkeville ESG-aloitteille.

6. Raportoimme toimistamme ja tydmme edistymisestd vastuullisen sijoittamisen periaat-

teiden toteuttamisessa.

e Kerromme vastuullisen sijoittamisen periaatteistamme niistd kiinnostuneille
nykyisille ja tuleville asiakaspartnereillemme.

e Raportoimme omista toimistamme PRI:lle, seki niistd kiinnostuneille asiakas-
partnereillemme.

e Osallistumme PRI:n kautta tiedonjakoon muille alan toimijoille.

6. Organisaation roolitus

Aristoi Capital Management Ovy:lla ei tilld hetkelld ole tytiryhtioiti. Aristoin organisaatiossa
vastuullisen sjjoittamisen polititkan toteuttaminen on vastuutettu salkunhoitajalle, varamiehe-
niin asiakasvastuullinen johtaja (instituutiot). PRI-dokumentin allekirjoittaa toimitusjohtaja.

7. Ylimmin johdon sitoumus ja vastuut

Aristoilla hallitus hyviksyy vastuullisen sijoittamisen polititkan ja seuraa sithen liittyvia
toimenpiteitd. Vastuullisen sijoittamisen ja omistajaohjauksen arviointi sisdltyy hallituksen
vuosikelloon helmikuun kokouksessa. Samassa kokouksessa asetetaan myds kyseisten
aihepiirien tavoitteet alkaneelle vuodelle. Raportointi PRI:lle tapahtuu Q1:n lopuksi.

8. Epilogi ja varaukset

Aristoilla pyrimme hahmottamaan maailmaa ja sijoitusmarkkinoita mahdollisimman suurella

alylliselld rehellisyydelld. My6s vastuullisessa sijoittamisessa
1) pyrimme aina aluksi ymmairtimiin miten maailma oikeasti toimii,
2) pidimme prioriteettimme jirjestyksessd, ja

3) olemme realisteja niin resurssiemme, vaikutusvaltamme, kuin my&s vaihtoehtoisten toi-

mintatapojen asiakaspartnereillemme mukanaan tuomien hy6tyjen ja haittojen suhteen.

Otamme siintelyn ja asiakaspartnereidemme toiveet vakavasti, ja pyrimme suoriutumaan
niistd parhaamme mukaan. Silti my6s oma ajattelumme, edellytyksemme, sekid yleinen
moraali muuttuvat ajan myo6ti. Mikili toteamme valintojemme tuottavan toiminnallemme
kohtuutonta haittaa, piditimme oikeuden muuttaa jatkossa niin filosofiaamme kuin toimen-
piteitimmekin, merkittivisti muutoksista asiakaspartnereitamme etukiteen informoiden.

9. Sitoumus ja allekirjoitus

Aristoi sitoutuu tydssdin YK:n tukemien vastuullisen sijoittamisen periaatteiden (UN PRI)
noudattamiseen. Periaatteet on piivitetty allanikyvilld pdivamadralla.

Helsingissd, 11.5.2023 alun perin rekisterdity 16.4.2019

Antti Bergholm
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toimitusjohtaja

Signatory of:

Principles for
Responsible
Investment
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